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1. INTRODUGAO

Na busca por uma gestdo previdencidria de qualidade e principalmente no que diz respeito as
AplicagGes dos Recursos, elaboramos o parecer de deliberagéo e analise, promovido por este
Comité de Investimentos.

Foi utilizado para a emissdo desse parecer o relatério de analise completo da carteira de
investimentos fornecido pela empresa contratada de Consultoria de Investimentos, onde
completa: carteira de investimentos consolidada; enquadramento perante os critérios da
Resolugdo CMN n2 4.963/2021 e suas alteragbes; retorno sobre ao investimentos; distribuigdo
dos ativos por instituicdes financeiras; distribuicdo dos ativos por subsegmento; retorno da
carteira de investimentos versos a meta de rentabilidade; evolugdo patrimonial e retorno dos
investimentos apds as movimentagdes.

2. ANEXOS
Relatérios Anexos
' Panorama Econémico — agosto/2024 i ANEXO |
Relatorio Analitico dos Investimentos i ANEXO Il
| Balango Orgamentario | 'ANEXO [l
| Analise da carteira de‘investimentos ANEXO IV
' Analise de fundos de investimentos 1 ANEXO V

.

3. A!\IALISE DO CENARIO ECONOMICO

-

Panorama Econdmico fornecido pela Consultoria de Investimentos disponivel na forma do
ANEXO I. ’

Feito a leitura do Panorama Econdmico fornecido pela Consultoria de Investimentos, os
principais eventos internacionais com a divulga¢do da inflagdo ao consumidor na zona do euro
para agosto e do deflator das despesas de consumo pessoal (core PCE) nos EUA referente a
julho. Esses dados serdo essenciais para as decis6es dos bancos centrais dessas regides. Também
serdo divulgadas as sondagens PMI de agosto na China, que oferecerdo uma visdo sobre a
atividade econdmica no pais.

Nos EUA, dados sobre encomendas de bens durdveis para julho. foi publicada a segunda
estimativa do PIB do segundo trimestre, com a primeira leitura apontando para um crescimento
anualizado de 2,8%.

No Brasil, apresentou o IPCA-15 de agosto, com expectativa de deflagdo em alimentos,
passagens aéreas e energia elétrica, enquanto bens industriais, gasolina e mensalidades de
cursos devem mostrar aceleracdo.

Com a recente abertura da curva de juros e com as incertezas marcando o cenario externo,
estudamos reduzir a duration da carteira. Tudo isso provocou uma grande volatilidade nos IMAs,
principalmente na ponta mais longa. Por isso, estudamos reduzir gradualmente a exposi¢do em
Fundos IMA-B 5+, que tem em sua carteira NTN-Bs com prazos acima de 5 anos e podem sofrer
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mais com essa recente volatilidade. Ainda no Longo Prazo, estudamos manter em 10% em
fundos deste segmento, de preferéncia diversificar entre IMA-B e IMA-Geral.

Adicionalmente, estudamos manter para 10% dos investimentos em fundos de Gestdo Duration,
aproveitando a estratégia de gestdo ativa oferecida por esse segmento. Com o ciclo de queda
da Selic, fundos de renda fixa passivos terdo mais dificuldades de obterem rentabilidade
superior a meta de rentabilidade do RPPS, por isso, os fundos de gestdo ativa podem apresentar
alternativas atrativas para isso.

Para um horizonte de médio prazo, estudamos manter para 10% dos investimentos para fundos
deste segmento. E importante diversificar dentro do indice, tendo uma exposigéo indices pos-
fixados, como o IDKA IPCA 2A e o IMA-B 5, atrelados a inflagdo. Além disso, neste cenario de
queda na taxa de juros, é aconselhdvel uma entrada gradativa no IRF-M e no IRF-M 1+, que sdo
indices pré-fixados, sendo importante agir com cautela devido a volatilidade desse indicador.
Uma estratégia gradual permitird aproveitar possiveis oportunidades e minimizar riscos em um
ambiente de juros em declinio.

Quanto & exposicdo de curto prazo, estudamos aumentar a exposigdo neste segmento,
principalmente fundos CDI. Com as recentes alteragdes no cendrio econdmico, estudamos uma
exposicdo de 15% neste segmento. A Selic terminal para 2024 é prevista para 10%, mantendo
uma taxa de investimeptos atrativa para o RPPS.

Para diversificar a cartei(a, estudamos adquirir também titulos privados, principalmente as
letras financeiras, até atingir uma alocagdo de 15%. As letras financeiras oferecem taxas que
superam, em sua maioria, as metas atuariais dos RPPS e com prazos de até 10 anos, oferecem
alternativas-atrativas para diversificacdo de carteira. Além disso, o congelamento do prémio,
como muitas vezes é feito com taxas prefixadas e atreladas a inflagdo dentro das LFs, é
recomendado em ciclos de queda de juros.

Ap6s a inflagdo mostrar ser mais resiliente quanto o esperado, o Fed mudou sua comunicagao,
mostrando ressalva em cortar os juros mais cedo. A expectativa do mercado, que ja foi de até
sete cortes no ano, agora é de 1 a 2 cortes, com o primeiro deles em setembro. Além disso, a
nova resolugdo de fundos de investimentos, CVM 175, trouxe novas regras para fundos no
exterior que ainda ndo foram adaptadas pela Resolugdo 4.96321. Por isso, estudamos manter a
cautela para fundos de investimento no exterior, tanto em Renda Fixa como fundos de a¢des ou
multimercado exterior.

Quanto aos fundos de acdes relacionados a economia doméstica, estudamos 20% de exposicao.
Por mais que a bolsa de valores tenha mostrado certa volatilidade neste ano de 2024, a
expectativa ainda é de alta para os proximos meses, na medida que as principais economias do
mundo devem comegar o processo de queda de juros, aumentando a demanda por ativos de
risco. Estudamos entrar no mercado de forma gradual, aproveitando oportunidades na bolsa de
valores para construir um prego médio mais favoravel

Entendemos que diversificar a carteira de investimentos com essas opgdes pode ser uma
abordagem equilibrada, permitindo obter retornos e ter protegdo contra cendrios adversos,
sempre alinhados com as metas de rentabilidade estabelecidas
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4. EVOLUCAO DA EXECUGCAO ORCAMENTARIA

Acompanha este parecer, na forma do ANEXO Il o balango orgamentario referente ao més de
referéncia, que demonstra as contribui¢cdes repassadas, em conformidade com a legislagdo
vigente.

As receitas patrimoniais estdo sendo langadas em Variagdo Patrimonial Aumentativa - VPA e
Varia¢do Patrimonial Diminutiva - VPD, sendo que so é langada a receita patrimonial
or¢amentaria quando o resgate do investimento é efetivado.

5. ANALISE DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

5.1. CARTEIRA DE INVESTIMENTOS CONSOLIDADA

A carteira de investimentos do IPREMBE esta segregada entre os segmentos de renda fixa, renda
varidvel — fundo imobilidrio — estruturado e exterior, sendo 75,85%, 20,27% e 0,65%,
respectivamente, ndo ultrapassando o limite de 35% permitido pela Resolugdo CMN
n°4.963/2021 para o segmento de renda variavel ao IPREMBE.

O IPREMBE conquistou o Nivel | da Certificagdo Institucional Pro-Gestdo em 02 de abril de 2024.

5.2. ENQUADRAMENTO

Enquadramento da Carteira de Investimentos por Segmento

v | Enquad‘ramento Resolugao

Segmentos CMN n° 4.963/2021 Enquadramento pela PI
' Renda Fixa i Desenquadrado ' Desenquadrado
' Renda Variavel/ Estruturado — Fundo o e
Imobiliario | Enquadrado B Enquadrado
Investimentos no Exterior | ‘Enquadrado | Enquadrado

Ao analisarmos o enquadramento da carteira de investimentos por segmento, segundo os
limites permitidos pela Resolugdo CMN n2 4.963/2021 e a Politica de Investimentos aprovada
para o exercicio, informamos haver desenquadramento.

Em se tratando de renda fixa, o desenquadramento em questdo, ocorreu no seguinte fundo de
investimento de renda fixa: BB VOTORANTIM HIGHLAND INFRAESTRUTURA FIDC SENIOR 1.
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Enquadramento da Carteira de Investimentos por Subsegmento

4

| Enquadramento Resolugdo | Enquadramento pela P

| . Sl . CMN n° 4.963/2021 . :
Renda Fixa 1 Enquadrado Enquadrado
Renda \(anével/ Estruturado — Fundo | Enquadrado Enquadrado
_Imobiliario e ek " L T I | :
| Investimentos no Exterior Enquadrado | Enquadrado

Ao analisarmos o enquadramento da carteira de investimentos por subsegmento, segundo os
limites permitidos pela Resolugdo CMN n? 4.963/2021 e a Politica de Investimentos aprovada
para o exercicio, informamos ndo haver desenquadramento.

Enquadramento da Carteira de Investimento por Fundo de Investimentos

Enquadramento da Resolugdo CMN n°

Sagmbstes 4.963/2021 por Fundo de Investimentos
Renda Fixa Enquadrado
Renda Variavel/ Estruturado — Fundo Imobiliario _ Enquadrado
Investimentos no Exterior Enquadrado

Ao analisarmos o enq‘uadramento da carteira de investimento por segmento e fundo de
investimentos, segundo os limites permitidos pela Resolugdo CMN n2 4.963/2021, informamos
ndo haver desenquadramento.

-

5.3. RETORNO SOBRE OS INVESTIMENTOS ~ + |

Os fundos de investimentos classificados como renda fixa apresentaram no acumulado do més
com um retorno de 0,70% representando um montante de R$ 140.402,61 (cento e quarenta mil
quatrocentos e dois reais e sessenta e um centavos).

Os fundos de investimentos classificados como renda varidvel apresentaram no més um retorno
de 4,00% representando um montante de R$ 208.892,56 (duzentos e oito mil oitocentos e
noventa e dois reais e cinquenta e seis centavos).

Os fundos de investimentos classificados como exterior apresentaram no més um retorno de =
0,57% representando um montante de RS 976,79 (novecentos e setenta e seis reais e setenta
e nove centavos).
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5.4. DISTRIBUICAO DOS ATIVOS POR INSTITUICOES FINANCEIRAS

Os fundos de investimentos que compde a carteira de investimentos do IPREMBE, tem como

prestadores de servigos de Gestdo e Administragdo os:

CAIXADTVM S A

BE ASSET MANAGEMENT
BRADESCO ASSET MANAGEMENT
ITAU ASSET MANAGEMENT

BV ASSET

5.5. RETORNO DA CARTEIRA" DE INVESTIMENTOS VERSOS A META DE

No més de referéncia, a meta de rentabilidade apresentou o resultado de 0,40% contra uma

INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL

% s/Carteira

39,53%

39.08%

10.29%

5.55%

231%

Gestdo Administragao
% 8{ Cardeva % s/ PL Gestao
At ador Vaios

10.581.359,83 38.53% Stinfo CAIXA ECONOMICA FEDERAL 10.591 260 63

10.466.023,50 39.06% SiInfo BB ASSEY MANAGEMENT 10.471759.97

3.377.070,46 12.60% SiInfo BANCO BRADESCO 2758 161,91

1.488.170,24 555% St Info ITAQ UNIBANCO 148317024

Loy % Sttt BEM DTVIA 616.908.55

RENTABILIDADE

rentabilidade de 1,39% obtido pela carteira de investimento do IPREMBE.

|

5.6. EVOLUCAO PATRIMONIAL

No més anterior ao de referéncia, o IPREMBE apresentava um patriménio liquido de R$
24.476.727,18 (vinte e quatro milhdes e quatrocentos e setenta e seis mil e setecentos e vinte
e sete reais e dezoito centavos). ' -

No més de referéncia, o IPREMBE apresenta um patriménio liquido de R$ 25.546.820,47 (vinte
e cinco milhdes quinhentos e quarenta e seis mil oitocentos e vinte reais e quarenta e sete

+

centavos).

Podemos observar uma valorizagdo patrimonial de R$ 1.070.093,29 (um mllhao setenta mil e

noventa e trés reais e vinte e nove centavos).

5.7. RETORNO DOS INVESTIMENTOS APOS AS MOVIMENTACOES

No més de referéncia, houve movimentag@es financeiras no seguimento de renda fixa, na

importancia total de:

Em se tratando do retorno mensurado no mesmo periodo de referéncia, o montante

RS 5.908.794,84 em aplicacdes e
R$ 5.279.307,03 em resgates.

apresentado foi de:

RS 349.305,84 em retorno da carteira de investimentos no total, equivalente a 1,39%.

PL RPPS x PL Globai ™

Ndo disponivel
Nio disponive!
Nio disponivel
Hio disponivel

Nao disponive!
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5.8. AUTORIZACAQ DE APLICACAO E RESGATE — APR

N2 APR CNPJ l Fundo Data Tipo Valor
- 13.077.415/0001-05 BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 30/08/2024 Aplicagdo[23.356,71
13.077.415/0001-05 |BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 30/08/2024 |Resgate [195,00
13.077.415/0001-05 |BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 30/08/2024 |Resgate [28.779,62
13.077.418/0001-49 |BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP 30/08/2024 |Resgate [390.947,99
13.077.418/0001-49 I§B PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP 30/08/2024 |Resgate (100,00
EMPRESTIMO CONSIGNADO 30/08/2024 |Resgate [23.356,71
13.077.415/0001-05 | BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 28/08/2024 [Resgate (3,87
13.077.415/0001-05 |BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 27/08/2024 |Resgate 750,00
113.077.415/0001-05 [BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 27/08/2024 |Resgate [2.602,60
05.164.358/0001-73 | CAIXA ALIANCA TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA CURTO PRAZO 27/08/2024 |Resgate [99.982,21
00.832.435/0001-00 |ITAU INSTITUCIONAL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI 26/08/2024 |Aplicagdo [538.552,85
13.077.415/0001-05 |BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 23/08/2024 Resgate [1,18
50.236.636/0001-05 |ITAU ASSET NTN-B 2024 FI RENDA FIXA 23/08/2024 |Resgate [523.130,94
13.077.415/0001-05 |BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 22/08/2024 |Resg 9,61
13.077.415/0001-05 |BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 22/08/2024 |Resgate [5.913,36
13.077.415/0001-05 |BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 21/08/2024 |Resgate (972,79
13.077.415/0001-05 |BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 21/08/2024 |Resgate [30,00
03.399.411/0001-90 [BRADESCO PREMIUM FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI 21/08/2024 |Resgate [128.340,90
03.399.411/0001-90 |BRADESCO PREMIUM FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI 21/08/2024 |Resgate [1.102.146,53
03.399.411/0001-90 |BRADESCO PREMIUM FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI 21/08/2024 |Resgate [210.512,31
03.399.411/0001-90 |BRADESCO PREMIUM FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI 21/08/2024 |Resgate [24.981,27
03.399.411/0001-90 |BRADESCO PREMIUM FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI 21/08/2024 Resgate [518.409,17
13.077.415/0001-05 |BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 20/08/2024 Resgate [27.92581
03.399.411/0001-90 [BRADESCO PREMIUM FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI 20/08/2024 |Aplicagdo[1.113.293,05
13.077.415/0001-05 |BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 19/08/2024 [Resgate [39.633,22
54.602.092/0001-09 |BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2026 RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 19/08/2024 Aplicagdo[43.154,08
56.134.800/0001-50 |CAIXA BRASIL ESPECIAL 2026 TITULOS PUBLICOS FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO RF - RESP LIMITADA 19/08/2024 | Aplicagdo [858.926,96
49.964.484/0001-88 |BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2024 FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1§j°8/2024 Resgate [343.469,63
44.345.590/0001-60 BB TITULOS PUBLICOS XXI FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 15/08/2024.Resgate 1.077.323,20
54.602.092/0001-09 |BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2026 RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 16/08/2024 |Aplicagdo[1.377.638,75
03.399.411/0001-90 |BRADESCO PREMIUM FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI 16/08/2024 |Aplicagdo [1.063.719,76
50.635.944/0001-03 [CAIXA BRASIL 2024 X TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 16/08/2024 Resgate [358.926,96
13.077.415/0001-05 BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 15/08/2024 |Resgate [2.938,60
05.164.358/0001-73 | CAIXA ALIANCA TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA CURTO PRAZO 15/08/2024 | Aplicagdo[201.201,97
13.077.418/0001-49 BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP 14/08/2024 |Aplicagdo [337.242,33
13.077.415/0001-05 |BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 08/08/2024 |Resgate [3.072,08
05.164.358/0001-73 |CAIXA ALIANCA TﬁULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA CURTO PRAZO 08/08/2024 |Aplicacdo [351.708,38
13.077.415/0001-05 [BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 06/08/2024 |Resgate [1.057,81
13.077.415/0001-05 |BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 06/08/2024 Resgate (669,48
13.077.415/0001-05 |BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 02/08/2024 |Resgate [13,32
13.077.415/0001-05 |BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 01/08/2024 |Resgate [3.026,46
id 13.077.418/0001-49 IBB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP ! 01/08/2024 |Resgate (383.441,11

Foram devid-amente emitidas, assinadas e divulgadas 'as APR relacionadas ao més de referéncia.
6. ANALISE DE RISCO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

A andlise de risco feita, contempla as diretrizes tragadas na Politica de Investimentos aprovada
para o exercicio de 2024, sendo obrigatério exercer o acompanhamento e o controle sobre esses
riscos, sendo eles: risco de mercado, de crédito e de liquidez.

6.1. RISCO DE MERCADO 5

Observa-se que o resultado do VaR referente a carteira de investimentos é de 1,55% para o més
de referéncia.

No que diz respeito ao resultado do VaR referente ao segmento de renda fixa, o resultado é de
0,46% no segmento de renda varidvel o resultado é de 5,22%. Por fim, em se tratando do
segmento de investimentos no exterior o resultado é 9,23%.

O VaR apresentado referente aos segmentos da carteira de investimentos do IPREMBE estd em
conformidade com a estratégia de risco tragada na Politica Anual de Investimentos — PAI de
2024, ndo havendo necessidade de se ater as Politicas de Contingéncias definidas na prépria
PAI.
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6.2. RISCO DE CREDITO

A carteira de investimentos do IPREMBE n3o possui um fundo de investimento classificado como
FIDC - Fundo de Investimento em Direitos Creditérios enquadrado no Artigo 72, Inciso V, Alinea
"a'da Resolugdo CMN n24.963/2021.

6.3. RISCO DE LIQUIDEZ

A carteira de investimentos possui liquidez imediata (até D+30) de 85,38% para auxilio no
cumprimento das obrigacGes do IPREMBE.

7. ANALISE DE CARTEIRA POR PARTE DA CONSULTORIA DE INVESTIMENTOS

Para o més de referéncia foi solicitado um Relatério de Andlise de Carteira de Investimentos a
Consultoria de Investimentos contratada.

Do Relatério solicitado, apds recebimento, anélise e discussdes, fica APROVADA PARCIALMENTE
as sugestdes de alocagdes e realocagdes sugeridas pela Consultoria de Investimentos
contratada. 3
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8. ANALISE DE FUNDOS DE INVESTIMENTOS POR PARTE DA CONSULTORIA DE
INVESTIMENTOS -

+

-

No més de referéncia foram solicitados @ Consultoria de Investimentos contratada Anélises de
Fundo de Investimentos:

BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2026 RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PREVIDENCIARIO;

CAIXA BRASIL ESPECIAL 2026 TITULOS PUBLICOS FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO RF -
RESP LIMITADA.

Diante das analises dos fundamentos dos fundos de investimento e do contexto do mesmo na
carteira de investimento deliberamos sobre o aporte nos respectivos fundos de investimentos.=

9. PROCESSOS DE CREDENCIAMENTO

No més de referéncia ndo houve credenciamento de nova instituigdo.

10. PLANO DE CONTINGENCIA

Ndo ha processo de contingéncia aberto para atualizagdo do acompanhamento ou em processo
de abertura para apuragdo de “excessiva exposicdo a riscos” ou “potenciais perdas dos
recursos”.
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11. CONSIDERAGOES FINAIS

Este parecer foi elaborado pelo Gestor dos Recursos e previamente disponibilizado aos
membros do Comité de Investimentos para andlise e comentdrios. Em relagdo a carteira de
investimentos e & manutenc¢do dos percentuais de alocagdo, estas foram feitas de acordo com
a orientacdo e acompanhamento da Consultoria de Investimentos.

Destaca-se que n3o foram encontrados indicios ou nimeros que possam prejudicar a aprovagao
das Aplicages e Aportes dos Recursos para o més de referéncia. Por isso, este parecer é
encaminhado como uma andlise favoravel dos membros do Comité de Investimentos para ser
aprovado pelo Conselho Fiscal.

ATA DO COMITE DE INVESTIMENTOS
APROVACAO PARECER - AGOSTO0/2024

Aos 29 dias do més de setembro de dois mil e vinte e quatro reuniram-se na sede do Instituto de
Previdéncia Municipal de Boa Esperanga, os membros do Comité de Investimentos do
IPREMBE, Darlan Portugal Lara, Deivison Resende Monteiro e Thiago Nicacio, bem como, o
Ilmo. Sr. José Antonio da Costa, Diretor Superintendente do Iprembe para aprovagdo do Parecer
do Comité de Investimentas referente ao més de AGOSTO/2024. Dando inicio a reuniéio o Diretor
Superintendente deu as boas-vindas aos presentes, passando a apresentar os dados de
investimentos que servirdo de base para a elaboragdo do parecer elaborado pelo Comité de
Investimentos: ApOs a exposigdo e esclarecimentos os membros APROVARAM, por
unanimidade e sem ressalvas, o parecer apresentado, que foi assinado por todos, juntamente com
a presente ata. ‘
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